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SINTESIS ECONOMICA

El presente documento busca exponer cual ha sido el comportamiento y desempefio general del Sector
Econdmico, asi como también su situacién actual y perspectivas a futuro.

N AN
\\I
N )
Lic. Enrique Déntlice (Honorario) Lic. Valeria Tomasini Lic. Micaela A. Spinelli
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ACTIVIDAD ECONOMICA

1.1 ESTIMADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (EMAE)

En la estimacion provisoria de septiembre de 2019, el estimador registrd una caida del 2,1% respecto al
mismo mes de 2018 y en el acumulado a septiembre de 2019 respecto al acumulado de igual periodo del
afio anterior disminuyd un 2,3%.

Cuadro 1.1 Estimador mensual de actividad econdmica:

. Acumulado del afio respecto al
Respecto a igual mes

Periodo N . acumulado de igual periodo del
del afio anterior o .
afno anterior
Variacion %

2018 Octubre -4,00 -1,60
Noviembre -7,20 -2,10
Diciembre -7,00 -2,50

2019 Enero -5,70 -5,70
Febrero -4,70 -5,20
Marzo -7,00 -5,80
Abril -1,10 -4,60
Mayo 2,70 -3,10
Junio 0,30 -2,50
Julio 0,50 -2,10
Agosto -3,60 -2,30
Septiembre -2,10 -2,30

Estimador mensual de actividad econdmica
(variacion porcentual)

4,00 0,00

2,00 o

-6,00

-8,00 . : -7,00
Respecto a igual mes del afio anterior

e Acumulado del afio respecto al acumulado de igual periodo del afio anterior

Elaboracion propia en base a INDEC
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Las ramas de actividad con mayor incidencia positiva en la variacién interanual del EMAE en septiembre de
2019 fueron “Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura” y “Explotacion de minas y canteras”. En
contraposicion, “Intermediacién financiera” y “Pesca” son los sectores con mayor incidencia negativa.

Ramas de actividad con mayor incidencia positiva

Ramas de actividad con mayor incidencia negativa

80

= |- Intermediacion financiera = B- Pesca

Elaboracion propia en base a INDEC
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1.2 INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL MANUFACTURERO (IP1)

El IPl amplia y mejora las mediciones del anterior estimador y contendra los siguientes bloques sectoriales:
alimentos y bebidas, productos de tabaco, textiles, prendas de vestir, cuero y calzado, madera, papel,
edicidn e impresidn, refinacion del petrdleo, coque y combustible nuclear, sustancias y productos quimicos.

También relevard la produccidn de caucho y plastico, minerales no metdlicos o insumos para la construccion,
acero y aluminio, productos de metal, maquinaria y equipo, aparatos e instrumentos, vehiculos
automotores, carrocerias, remolques y autopartes, muebles y colchones, y otras industrias manufactureras.

En el mes de octubre de 2019, el indice serie original registra una caida de 2,3% respecto a igual mes del afio
anterior. El acumulado de los diez meses de 2019 del indice serie original presenta una disminucién de 7,2%
respecto a igual periodo del afio 2018.

Cuadro 1.2: IPI manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base
2004=100, en numeros indice y variacién porcentual. Enero 2018-octubre 2019

IPI Manufacturero
Variacién porcentual
Acumulada del afio

Periodo . .
Respecto a mismo respecto a igual
mes afno anterior acumulado del afio
anterior
2018 Enero 4,1 4,1
Febrero 6,4 5,2
Marzo 1,6 3,9
Abril 4 3,9
Mayo -1,1 2,8
Junio -8 0,9
Julio -6,4 -0,2
Agosto -6,2 -1
Septiembre -12,6 -2,4
Octubre -8,4 -3,1
Noviembre -13,9 -4,1
Diciembre -14,8 -5,0
2019 Enero -11,1 -11,1
Febrero -8,4 -9,8
Marzo -14 -11,3
Abril -8,8 -10,7
Mayo -6,9 -9,9
Junio -7,2 -9,5
Julio -1,7 -8,3
Agosto -6,4 -8,1
Septiembre -5,1 -7,8
Octubre -2,3 -7,2

Propiedad intelectual ley 11723 — ISSN 1851-7056
La reproduccidn total o parcial del contenido de esta publicacion esta permitida Unicamente citando al CIME-EEyN-UNSAM como fuente.



£CONOM
N2 ¥ 4,

PANECO

Diciembre 2019 | Nimero 134 | ISSN: 1851-7056
UNIVERSIDAD

CIME - Centro de Investigacion y Medicidn Econémica NACIONAL DE
SAN MARTIN

indice de Produccién Industrial Manufacturero (IPI)

Variacion % interanual y acumulada anual respecto a igual periodo del #fio anterior.

10,0 2018 80

-10,0

-10,0
-12,0

-15,0

-20,0 Respecto a mismo mes afio anterior -14.0

Acumulada del afio respecto a igual acumulado del afio anterior

EXPECTATIVAS DE EMPRESARIOS Y CONSUMIDORES

2.1 ENCUESTA DE CENTROS DE COMPRAS

En base a la “Encuesta de centros de compras” las ventas a precios corrientes en septiembre de 2019
relevadas en la misma alcanzaron un total de 13.162,0 millones de pesos, lo que representa una caida de
5,9%, respecto al mismo mes del afio anterior y un aumento de 45,4% respecto al mismo mes del afo
anterior.

Las ventas totales a precios constantes de diciembre de 2016, en septiembre de 2019, alcanzaron un total de
5.746,0 millones de pesos, lo que representa una disminucion de 13,2% respecto al mes anterior y una caida
de 3,8% respecto al mismo mes del afio anterior.

En septiembre de 2019, la encuesta se compone de un panel de 80 centros de compras, de los cuales 18 se
encuentran ubicados en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, otros 19 en los 24 partidos del Gran Buenos
Aires, 20 en la Regién Pampeana, 8 en la Region Cuyo, 10 centros de compras en la Region Norte y 5 en la
Regién Patagonia.

Las ventas totales a precios corrientes en septiembre de 2019, en comparacién con las ventas del mismo
mes del afio anterior, reflejaron que los rubros con mayor incremento fueron: “Perfumeria y farmacia”,
68,7%; “Ropa y accesorios deportivos”, 62,8%; “Otros”, 46,4% y “Amoblamientos, decoracion y textiles para
el hogar”, 43,6%.
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En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los rubros que en mayo de 2019 registraron las variaciones mas
altas respecto al mismo mes del afio anterior fueron: “Perfumeria y farmacia”, 83,5%; “Diversién y
esparcimiento”, 60,8%; “Otros”, 56,5%; y “Ropa y accesorios deportivos”, 48,9%.

En septiembre de 2019, los rubros que lideraron las ventas a precios corrientes de los centros de compras
fueron: “Indumentaria, calzado y marroquineria”, que representé el 40,7% del total, seguido por “Patio de
comidas, alimentos y kioscos” con un 14,6%, el rubro “Ropa y accesorios deportivos”, que representé un
11,9% vy “Electrdnicos, electrodomésticos y computaciéon” un 11,4% del total.

VENTAS TOTALES A PRECIOS CORRIENTES POR JURISDICCION
SEPTIEMBRE DE 2019

VENTAS TOTALES
Regién Patagonia 13.161.956
.. 4% (miles de pesos)
Region Norte _
5% "
Region Cuyo_ CABA

7% 33%

Region Pampeana
20%

24 partidos del
Gran Buenos
Aires

Elaboracion propia en base a INDEC 31%

Ventas totales a precios corrientes
Septiembre 2019

Otros

Perfumeria y farmacia

Diversion y esparcimiento

Libreria y papeleria

lugueteria

Electronicos, electrodomésticos y computacion
Patio de comidas, alimentosy kioscos
Amoblamientos, decoracion y textiles para el hogar

Ropa y accesorios deportivos

Indumentaria, calzado y marroquineria

0

X

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Elaboracién propia en base a INDEC W CABA mGranBsAs
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Cuadro 2.1 Ventas totales a precios corrientes y a precios constantes, en millones de pesos y variaciones
porcentuales. Enero 2018-septiembre 2019:

Variacién % Variacién %
Millones de pesos Millones de .respecto.al .respecto.al
Mes (precios pesos (precios mlsn:o permt.:Io mlsn2° per|0(.io
corrientes) constantes) del aiio ar\terlor del aiio ar\terlor
(precios (precios
corrientes) constantes*)

2018 Enero 7.940,80 6.707,80 24,7 5,70
Febrero 7.458,30 6.260,80 26,7 7,10
Marzo 9.105,10 7.443,30 37,2 15,70
Abril 9.404,20 7.484,10 23 4,50
Mayo 9.597,20 7.466,70 32,5 11,20
Junio 11.098,10 8.373,00 32,7 9,20
Julio 11.687,80 8.581,10 22,8 -1,10
Agosto 9.757,20 7.083,90 23,2 -2,10
Septiembre 9.054,20 5.972,90 16,6 -12,90
Octubre 10.623,40 6.740,00 16,3 -15,50
Noviembre 9.426,70 5.825,60 20,4 -13,50
Diciembre 16.847,40 10.320,00 25,7 -10,00
2019 Enero 10.001,10 5.983,00 25,9 -10,80
Febrero 9.122,80 5.373,20 22,3 -14,20
Marzo 11.715,00 6.570,50 28,7 -11,70
Abril 11.264,10 5.992,90 19,8 -19,90
Mayo 12.324,10 6.354,60 28,4 -14,90
Junio 15.925,70 8.025,10 43,5 -4,2
Julio 15.944,00 7.888,90 36,4 -8,1
Agosto 13.988,20 6.619,00 43,4 -6,6
Septiembre 13.162,00 5.746,00 45,4 -3,8

Ventas totales a precios constantes. Septiembre 2018- Septiembre 2019

Septiembre Octubre Noviembre Diciembre  Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre
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Ventas totales a precios constantes
Septiembre 2018 a 2019

0,00
& Sl B B <R YR R ‘\)I K 1 B
& & O & Q
-5,08 Q @
-10,00

%
o |

Q
%

-15,00

-20,00

-25,00

I V/ariacion % respecto al mismo periodo del afio anterior (precios constantes®) — =Promedio geométrico

Elaboracion propia en base a INDEC

2.2 iNDICE DE PRECIOS
El nivel general del indice de precios al consumidor (IPC) representativo del total de hogares del pais registré
en octubre una variacion de 3,3% con relacion al mes anterior.

Se observd también que la variacion del IPC de un conjunto de elementos de la canasta varié en un afo
cerca del 50% (octubre 2018 vs 2019) en promedio en todas las regiones.
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Precios al consumidor de un conjunto de elementos de la canasta de IPC. Region
GBA

(en pesos)
GBA oct-19 M GBA oct-18
Jabon de tocador
Lavandina
Detergente liquido
Azicar
Papa
Huevos de gallina
Leche fresca entera sachet
Aceite de girasol
Pollo entero
Carne picada comun
Fideos secos tipo guisero
Arroz blanco simple
Harina de trigo comun

Pan frances

Elaboracion propia en base a INDEC

Por ejemplo, en la region del Gran Buenos Aires (GBA) la variacién anual fue de 46% en promedio de todos
los productos seleccionados y los mayores incrementos se encontraron en el detergente liquido (750 cc), la
lavandina (1000 cc), la leche fresca entera de sachet (litro) y el pollo entero (kg) con variaciones del 80%,
67% y 60% respectivamente. En conclusidn, mientras que en octubre de 2018 se pagaba $34 el detergente
liquido, se necesitaban $27 adicionales para poder comprar el mismo producto un afio despues ($61).

12
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GBA
Productos seleccionados  Unidad de medida Variacion %
oct-18 oct-19
Pan frances kg 71,90 100,62 40%
Harina de trigo comun kg 29,19 38,90 33%
Arroz blanco simple kg 35,53 50,38 42%
Fideos secos tipo guisero 500 g 37,81 52,06 38%
Carne picada comun kg 105,97 157,13 48%
Pollo entero kg 61,37 98,32 -
Aceite de girasol 1,5 litros 96,66 127,47 32%
Leche fresca entera sachet litro 30,66 48,97
Huevos de gallina docena 62,35 84,33 35%
Papa kg 21,83 27,23 25%
Azlcar kg 28,03 42,31 51%
Detergente liquido 750 cc 33,90 60,92 -
Lavandina 1000 cc 26,11 43,53
Jabén de tocador 125¢g 21,96 34,87 59%
TOTAL 663,27 967,04 46%

Productos con mayor incidencia (en pesos)

M oct-18 oct-19

98,32
61,37 60,92
48,97 43,53
33,90
30,66 26,11
Pollo entero Leche fresca entera Detergente liquido Lavandina
sachet

Elaboracion propia en base a INDEC
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Para adquirir la totalidad de la canasta® en la region de GBA se debe contar con un presupuesto de $967
(octubre 2019), mientras que un afio atrds, se obtenia con solo $664. La region de Patagonia es la mas
vulnerable a dicho aumento, ya que en la actualidad se debe contar con $1117 para adquirir la misma
cantidad de productos.

PRECIO CANASTA OCTUBRE 2019

(en pesos)
Patagonia 1117,52
Cuyo 952,39
Noroeste 938,92
Noreste 942,65
Pampeana 983,11
GBA 967,04

800,00 850,00 900,00 950,00  1000,00  1050,00 1100,00  1150,00

Elaboracion propia en base a INDEC TOTAL($)

2.3 INDICE DEL COSTO DE LA CONSTRUCCION EN EL GRAN BUENOS AIRES
El nivel general del indice del costo de la construccidn (ICC) en el Gran Buenos Aires correspondiente a
octubre de 2019 registra, en relacion con las cifras de septiembre ultimo, una suba de 4,2%.

Este resultado surge como consecuencia del alza de 2,0% en el capitulo “Materiales”, de 5,7% en el capitulo
“Mano de obra” y de 5,3% en el capitulo “Gastos generales”?

Cuadro 2.3: Variaciones del nivel general y capitulos. Octubre de 2019

1 Ampliar informacién en ANEXO 3
2 Se incluyen aquellos elementos que no son especificamente materiales ni mano de obra, directamente incorporados
en la ejecucion de la obra, y que fueron seleccionados por su importancia relativa en el costo del capitulo.

14
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Variacion porcentual

Nivel general respecto al mismo mes

respecto al mes anterior ~ . acumulada del afio
del afio anterior

%

Nivel general 4,2 48,3 38,7
Materiales 2,0 45,2 40,8
Mano de obra 5,7 51,1 37,2
Gastos generales 5,3 46,8 38,4

3. MERCADO DE TRABAJO

Los resultados del segundo trimestre de 2019 correspondientes al total de aglomerados urbanos muestran
que la tasa de actividad es de 47,7%, la tasa de empleo es de 42,6% vy la tasa de desocupacion es de 10,6%.
De dichas tasas, solo la de actividad presenta una diferencia estadisticamente significativa con respecto al
trimestre anterior, mientras que los incrementos interanuales en las tres tasas revisten significancia
estadistica: la tasa de actividad crece 1,3 puntos porcentuales (p.p.), la tasa de empleo aumenta 0,7 p.p. y la
tasa de desocupacion sube 1,0 p.p. Se destacan, ademas, aumentos estadisticamente significativos en la tasa
de subocupacién, tanto en la comparacidn intertrimestral como en la interanual (de 1,9 y 1,4 p.p.
respectivamente). La tasa de ocupados demandantes de empleo también se incrementa significativamente
en la comparacién interanual (crece 2,3 p.p.).

Cuadro 3.1 Principales tasas del mercado laboral. Segundo trimestre de 2018-segundo trimestre de 2019

Total 31 aglomerados urbanos

Tasas Aho 2018 Aho 2019

22 trimestre 32 trimestre 42 trimestre 12 trimestre 22 trimestre

Actividad 46,4 46,7 46,5 47 47,7
Empleo 41,9 42,5 42,2 42,3 42,6
Desocupacién abierta 9,6 9 9,1 10,1 10,6
Ocupados demandantes de empleo 16 16,7 17,3 17,5 18,3
Subocupacion 11,2 11,8 12 11,8 13,1
Subocupacion demandante 7,7 8,3 8,7 8,4 9,2
Subocupacion no demandante 3,5 3,5 3,3 3,4 3,9

Cuadro 3.2 Grupos de poblacion econdmicamente activa segun tipo de presidn sobre el mercado de trabajo.
Total 31 aglomerados urbanos. Segundo trimestre de 2018-segundo trimestre de 2019
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Total 31 aglomerados urbanos

Ao 2018 Ao 2019
29 trimestre 32 trimestre 42 trimestre 12 trimestre 22 trimestre
A-Desocupados abiertos 9,6 9,0 9,1 10,1 10,6
B-Ocupados demandantes de empleo 16,0 16,7 17,3 17,5 18,3
Subocupados demandantes 7,7 8,3 8,7 8,4 9,2
Otros ocupados demandantes 8,2 8,3 8,6 9,1 9,1
C-Ocupados no demandantes disponibles 6,3 6,4 6,5 6,4 6,9
Subocupados no demandantes 3,5 3,5 3,3 3,4 3,9
Otros ocupados no demandantes disponibles 2,8 2,9 3,1 3 3
D-Ocupados no demandantes ni disponibles 68,1 68,0 67,1 66,1 64,1
Poblacion econémicamente activa 100 100 100 100 100
Presion sobre el mercado de trabajo (A+B+C) 31,9 32,0 32,9 33,9 35,9
Grupos de poblacion economicamente activa segun tipo
de presion sobre el mercado de trabajo.
Total 31 aglomerados urbanos
Segundo trimestre 2019 A-Desocupados
abiertos
11%
B-Ocupados
demandantes
de empleo
18%
D-Ocupados no
demandantes ni C-Ocupados no
disponibles demandantes
64% disponibles
Elaboracion propia en base a INDEC 7%
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3.1 SALARIOS
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El indice de salarios del total registrado mostré un crecimiento de 3,0% en septiembre de 2019 respecto al

mes anterior, como consecuencia del incremento de 2,6% del sector privado registrado y un aumento de

3,6% del sector publico.

El indice de salarios total verificé un incremento de 2,7% en septiembre de 2019 respecto de agosto de

2019, como consecuencia de la suba de los salarios registrados de 3,0% y un aumento en los salarios del

sector privado no registrado de 1,4%.

El indice de salarios total registrado acumula en los ultimos 12 meses un aumento de 44,5%, como
consecuencia del incremento de 44,3% del sector privado registrado y un aumento del 44,9% del sector

publico.

El indice de salarios total mostrd un crecimiento de 42,0% en los Ultimos 12 meses, como consecuencia de la

suba del 44,5% del total registrado y de 32,0% del sector privado no registrado.

Total indice de salarios
(Variaciones porcentuales respecto a igual mes del afio anterior)
Enero 2018-Mayo2019

W igual mes del afio anterior

42,9 42,4 42

37,3 36,7 384
34,6
32,2
29,7
26,9 26,3 251 26,2 27,9
»1 24,1 24 22,9 21321923,7 | | |
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Elaboracion propia en base a INDEC
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SECTOR EXTERNO

4.1 COMERCIO EXTERIOR

El indice de precios de las exportaciones disminuyé 7,2% en el tercer trimestre de 2019, respecto al mismo
periodo del afio anterior, como resultado de disminuciones registradas en productos primarios (-10,1%),
manufacturas de origen agropecuario (MOA) (-6,8%), manufacturas de origen industrial (MOI) (-1,2%) y
combustibles y energia (-18,6%).

El indice de precios de las importaciones disminuyd 7,4% con relacion al tercer trimestre del afio anterior,
como consecuencia de descensos evidenciados en los precios de bienes intermedios (-9,2%), bienes de
capital (-6,7%), piezas y accesorios para bienes de capital (-5,6%) y combustibles y lubricantes (-4,4%), en
parte contrarrestado por los incrementos en los precios de vehiculos automotores de pasajeros (6,5%). Por
su parte, los precios de los bienes de consumo se mantuvieron sin cambios en la comparacion interanual del
periodo analizado.

El indice de los términos del intercambio, que mide la relacién entre los indices de precios de exportacién e
importacion, registré en el periodo una suba de 0,2%, debido a que el indice de precios de las exportaciones
disminuyé menos que el indice de precios de las importaciones.

El indice de cantidad de las exportaciones, aumentd 18,2% en la comparacién interanual, impulsado por los
productos primarios (70,3%), combustibles y energia (15,2%) y manufacturas de origen agropecuario (MOA)
(12,5%), mientras que las manufacturas de origen industrial (MOI) disminuyeron (-6,0%).

En cuanto al indice de cantidad de las importaciones, en el tercer trimestre descendidé 16,4% interanual, por
la baja en las cantidades importadas de vehiculos automotores de pasajeros (-53,4%), combustibles y
lubricantes (-37,9%), bienes de consumo (-26,0%), bienes de capital (-20,7%), bienes intermedios (-4,9%) y
piezas y accesorios para bienes de capital (-2,9%).

En base a estos movimientos, el valor de las exportaciones alcanzé 17.170 millones de délares, superior en
9,7% respecto a igual trimestre del afio anterior. El valor de las importaciones arribd a 13.307 millones de
dolares, 22,6% inferior al valor del mismo trimestre del afio anterior (ver cuadro 1y gréfico 1).

En este marco, en el tercer trimestre de 2019, el saldo de la balanza comercial fue superavitario en 3.863
millones de délares. Si en ese periodo se hubiesen registrado los mismos precios que en igual periodo de
2018, el saldo comercial habria sido superavitario en 4.129 millones de ddlares. No obstante, por la variacién
positiva del indice de términos del intercambio, se obtuvo una ganancia de los términos del intercambio de
41 millones de délares®.

3indices de precios y cantidades del comercio exterior. Tercer trimestre de 2019. Informe Técnico vol. 3 n° 200
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Cuadro 4.1: indices de valor, precios, cantidades y términos del intercambio, base 2004=100. Variacién

porcentual del tercer trimestre de 2019 respecto al tercer trimestre de 2018

32 trimestre

Variacion respecto al tercer
trimestre de 2018*

2019* 2018*
indices

indices de precios
Exportacion 149,2 160,7 -7,2
Importacion 114,7 123,8 -7,4
indices de términos del intercambio 130,1 129,8 0,2
indices de cantidades
Exportacion 133,2 112,7 18,2
Importacion 206,8 247,5 -16,4
indices de valor
Exportacion 199 181 9,7
Importacion 237 307 -22,6
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BOLETIN ECONOMICO: EL INGRESO DEL PAIS FRENTE A LAS EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES

Gabriela Czemernicki

Resumen

El comercio exterior cumple un papel fundamental en el desarrollo econémico de un pais, tanto por su
contribucidn al valor agregado y al empleo como a la generacidn de divisas. Teniendo en cuenta los grandes
agregados de la economia, es parte significativa del Producto Bruto Interno (PIB) y contribuye al crecimiento
del pais.

Estudiaremos, a través de las teorias econdmicas tradicionales, las dificultades estructurales con las que se
encuentra Argentina para salir de su estancamiento y recurrentes crisis con el objetivo de ver en qué
términos se relaciona el ingreso de la economia con respecto a las exportaciones e importaciones de nuestro

pais.

Introduccion

En el siguiente trabajo de investigaciéon desarrollaremos los aspectos mas importantes del comercio
internacional en Argentina relacionandolo con el ingreso del pais, es decir, como influyen las exportaciones e
importaciones en el PIB y las politicas que ayudan a desarrollar el mercado internacional. Lo que se intentara
demostrar es la relacidn entre éstas variables y las consecuencias que generan entre si.

¢Coémo explican los expertos al comercio exterior?: “El comercio exterior cumple un papel fundamental en el
desarrollo econdmico, debido a que une a productores con consumidores de diferentes paises,
integrandolos en un sistema econémico mundial”.

Cuando hablamos de las politicas tomadas por el pais a lo largo de su desarrollo, en lo que concierna el
comercio exterior, hablamos de un amplio abanico de intentos e ideas para superar la brecha entre la
industria y el sector agro. Desde el proteccionismo, a la sustitucion de importaciones, hasta el liberalismo
comercial, fueron posibles intentos de mejorar y ampliar el mercado local.

Histéricamente, Argentina siempre fue un gran exportador para el sector agropecuario, debido a su extenso
territorio y su potencial con los recursos naturales que pueden explotar. Esto lo que genera es que, al nivel
de mercado de manufacturas, se encuentre nuestro pais por debajo de las grandes industrias desarrolladas.

Inicialmente esta situacién es la que crea el comercio con el exterior. La necesidad de adquirir divisas,
20
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atrayéndolas con el mercado primario para poder obtener o comenzar a desarrollar bienes del mercado
industrial. Asi, llegamos al punto donde el crecimiento de la economia y su industria necesita cada vez
mayores cantidades de divisas, siendo el sector agropecuario su Unico sustento. Esto se puede ver limitado
por falta de una produccién mayor, por problemas de la demanda mundial o por ambas cosas a la vez
(Diamand, 1972).

Muchos modelos se han propuesto para mejorar y salir de este bucle constante que sufre Argentina, entre
ellos, por ejemplo, la sustitucidn de importaciones, ya que, gracias a ese efecto, se logra el ahorro de divisas.
Su consecuencia, es que se realentiza, no solo la economia, sino el crecimiento de la industria y la obtencién
de divisas por el mercado agro. El motivo de este efecto hay que estudiarlo teniendo en cuenta que el sector
industrial no genera divisas mientras dure su desarrollo, y el sector agro exporta cada vez menos, por falta
de producciéon o por politicas de demanda de los paises compradores. Esto genera un menor ingreso y a su
vez, menos inversiones para continuar el desarrollo de la economia industrial.

Entonces, se genera una contradiccion, entre exportaciones e importaciones, que son responsables de la
crisis de balanza de pagos en la Argentina. Constituye el principal limitador de crecimiento del pais ya que
depende no solo de la evolucion de los factores de produccién, sino también de su capacidad de
financiamiento en divisas. Esto se ve sujeto también a las disparidades territoriales, que ocupan un lugar

importante para el desarrollo econédmico y social de los paises de América Latina en general. La capacidad de

los territorios para enfrentar los procesos de apertura del mercado necesita de fuertes politicas econdmicas
qgue ayuden lograr con éxito el proceso. Algunos factores a tener en cuenta al momento de idear dichas
politicas para el desarrollo, segun el estudio de Cuadrado (2001) son, entre otros, recursos humanos
calificados, base educativa media elevada, accesibilidad de la region desde el punto geografico, y presencia
de pequefias y medianas empresas disponibles para afrontar los cambios. Dichos cambios, se pueden medir
a través de un avance tecnolégico en el sistema de productividad. Para medir y clasificar las actividades
segun su contenido tecnoldgico se utilizan los promedios de gasto en investigacion y desarrollo (I+D) de cada
sector. En paises como el nuestro el patrén tecnolégico es mucho menor que en los desarrollados, si bien
con recursos mas amplios e industrias con mayores capacidades, se sigue manteniendo el ritmo histdrico, se
exportan en mayor medida materias primas y se importan mayormente productos de mayor valor agregado.

De la misma manera se tiene que tener en cuenta el factor tipo de cambio. Siendo el tipo o tasa de cambio

la relacion entre el valor de una divisa y otra, Argentina se vio siempre en necesidad de la obtencién de
21
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ddlares, dado que es la moneda elegida mundialmente. El tipo de cambio se fija sobre la base de este sector
privilegiado, en nuestra economia en particular, sobre el sector agropecuario. Es por este motivo que los
precios industriales nacionales se encuentran sobreevaluados ya que se encuentran expresados al tipo de
cambio agropecuario. Al ser valuados a un valor que no les corresponde, llegan a ser mds altos que los
internacionales, generando una rigidez de cara al mercado.

Esta situacidon fue mejorando gracias a la integracion regional de América del Sur, el MERCOSUR, que
constituye las posibilidades de complementar las economias. Tiene como visién la expansién de la
produccién y a la generacion de beneficios para los paises miembros. La integracién comercial tendid a
profundizar los sectores primarios, dejdndole como objetivo la insercidén en la economia mundial.

Para el resto del mundo, en las ultimas décadas el sector manufacturero ha continuado siendo una de las
principales fuentes de expansion de la economia global. Este sector genera la mayor parte de la inversion
mundial en |+D, tiene las mayores cadenas productivas, las mayores ofertas de empleo, directo e indirecto, y
promueve el desarrollo de nuevas tecnologias aplicadas a procesos y productos. La incorporacion de
tecnologias digitales a la manufactura va en aumento e impone la importancia de la incorporacién de los
avances tecnolégicos a la industria manufacturera, impulsando el progreso técnico y el aumento de la
productividad general de las economias.

Veremos entonces, como esto influye en el crecimiento del PBIl y a su vez, como dicha variable influye en las
politicas de comercio exterior. El trabajo constara, luego de esta introduccion, con un repaso de la literatura
acerca de los factores mas importantes incluidos en el tema. Posteriormente se explicara la metodologia

empleada con los resultados correspondientes. Finalmente, daremos cierre con las conclusiones.

Revisién de la literatura

En estudios previos sobre este tema, determinan que en nuestro pais la mejora en el saldo de la balanza de
pagos fue consecuencia de la disminucidn en el nivel de actividad econémica. A pesar del crecimiento del
PIB, se logré una considerable mejora en la relacidon de intercambio dentro del comercio internacional,
logrando una estabilidad en la Ultima década para los indices del mercado externo Fares et al. (2017).

En su estudio, Bernat (2011) afirma que “el comportamiento de las exportaciones e importaciones de
Argentina no se modificd sustancialmente en los ultimos afios, sélo se observé un proceso de sustitucion de

importaciones en los bienes intermedios y un aumento en la elasticidad en lo que respecta a bienes de
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capital, piezas y accesorios y bienes de consumo, rubros en los cuales se acrecenté la dependencia de los
productos extranjeros”. Esto lo que indica es que la mejora en la balanza de pagos (exportaciones —
importaciones), fue provocada por la baja en el nivel de actividad econdmica. Tanto la inflacién, como la
recesion de la industria, generaron la baja de las importaciones, no asi el aumento de precios generado por
la devaluacién.

Con respecto a la devaluacidn de la moneda nacional, ésta no influye en el aumento o disminucién de
exportaciones, dado que la elasticidad de la oferta de productos agropecuarios es muy baja. Al ser bienes
primarios, la cantidad demandada de estos no varia en grandes proporciones, dado el aumento de los
precios en moneda nacional (Mallon y Sourrouille, 1973).

Esta relacién de compra-venta internacional se analiza mediante la balanza de pagos. Las exportaciones, los
préstamos en moneda extranjera que pueda otorgar y sus intereses, son los ingresos de la balanza. Las
importaciones, los préstamos recibidos e intereses a pagar, conforman los gastos. La restriccién de
presupuesto de largo plazo de la economia esta representada por el balance comercial de la balanza de
pagos. Esta relacion entre valores positivos y negativos del comercio internacional puede verse afectada por
la llamada “brecha externa”. Cuando la economia crece, crece también la cantidad de importaciones, pero
no siempre sucede lo mismo con las exportaciones, lo que genera el déficit fiscal. Y cuando el pais no
encuentra forma de equilibrar ese déficit, cae en una crisis de balance de pagos, generando una caida del
producto. Hay que tener en cuenta que los precios de los bienes que exporta Argentina son determinados en
los mercados mundiales, es decir, tenemos una economia precio-aceptante, esto genera grandes diferencias
entre precio nacional e internacional que afectan al mercado.

Existen maneras de solucionar dicha brecha, pero en economias especificas como la de Argentina, donde se
tiene una industria productiva desequilibrada (Diamand, 1972) se dificulta la solucién. ¢ Cuando se tiene una
industria desequilibrada? “Cuando una misma economia tiene dos sectores con productividades relativas
muy diferentes: el sector primario exportador, que opera a precios internacionales, y el sector industrial
importador, que opera a precios considerablemente superiores a los internacionales”.

Al momento de que la economia crezca, la industria lo hace a mayor ritmo que el sector primario, por lo que
las importaciones aumentan en mayor medida que las exportaciones. Esta situacidn, con el tiempo, genera
un déficit comercial que dificulta el financiamiento de las importaciones. Una forma de resolver la brecha

externa es reducir la cantidad de bienes importados o aumentar las cantidades a exportar. El volumen de
23
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exportaciones, no siempre se puede aumentar, por cuestiones naturales y dificultades con el factor tierra.
Para bajar los niveles de importacidn, en particular el proceso de sustitucién, requiere de una variable no
siempre disponible: el tiempo. Dicho factor es minimo indispensable para completar el circuito productivo
(Seers, 1962). Pero en el caso latinoamericano y argentino en particular, la falta de desarrollo de la industria
nacional impide que buena parte de los bienes importados puedan ser sustituidos, mientras que las
exportaciones primarias tampoco reaccionan en forma significativa (Bernat, 2011).

El crecimiento, porcentualmente hablando, que una economia puede alcanzar en el largo plazo se puede
medir a través de las elasticidades. Una economia cuya elasticidad ingreso de las importaciones es superior a
la de las exportaciones, vera su crecimiento realentizado ya que en caso contrario caeria en un déficit
comercial cada vez mayor. Zack y Dalle (2015), definen que “si bien esta tendencia puede modificarse a
través de variaciones en los precios relativos, en especial en el nivel del tipo de cambio, la literatura es
bastante escéptica en relacion con la capacidad de esta herramienta de politica para equilibrar el saldo
comercial”.

Las economias que se basan mayormente en la exportacion de productos de bajo valor agregado, como la de
nuestro pais, coinciden en la misma necesidad de divisas. Es por eso que las elasticidades de comercio
ayudan a entender este problema. El financiamiento en moneda extranjera se puede obtener mediante dos
medidas claras, o bien generar deuda externa a través de un posible crédito o beneficiarse en los momentos
de términos de intercambio favorables. Ambas soluciones, se plantean como de corto plazo, ya que el
endeudamiento externo tiene un limite, y los términos de intercambio no suelen mantenerse estaticos por
mucho tiempo.

Si se opta por un crecimiento con endeudamiento, se obtendra una mayor tasa de ahorro y un mayor
coeficiente de exportaciones (Bacha, 1983). Un endeudamiento aumenta la disponibilidad de divisas y, por lo
tanto, genera una mayor tasa de inversién, asi como también aumenta la carga de intereses. Dicho aumento
en la tasa de inversion, debe generar la plena utilizacién de la capacidad instalada para mantener el resto de
coeficientes. Estos créditos liberan a los paises en desarrollo de la restriccidon de divisas.

Una solucién viable, segun Zack y Dalle (2015), seria “incrementar la competitividad, para ganar asi un mayor
porcentaje del mercado local (sustituyendo importaciones) y, en la medida de lo posible, de los mercados

externos (aumentando exportaciones).”
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Esto seria posible tan solo si la Argentina no fuera tan vulnerable ante los cambios externos (politicas
internacionales) (Aravena, 2005). Asi como la aplicacion de politicas, tanto internacionales como nacionales
generan cambios y consecuencias en la economia local, la toma de decisiones politicas expansivas, fiscales o
monetarias, conduce a aumentar el ingreso real propio, pero genera dificultades en el sector externo (Porto,
1975).

Muchos estudios e informes hablan sobre la aplicacién de politicas y decisiones econémicas para modificar y
mejorar la situacidon de la balanza de pagos. Varios de esos autores desestiman que una buena politica
desemboque en distintos resultados, ya que el inconveniente que persiste afio tras ano es siempre el mismo.
Para su crecimiento, Argentina genera una tendencia al déficit comercial dada por su estructura productiva,
la cual no es facilmente modificable. Zack y Dalle (2015) recomiendan “coordinar politicas cambiarias, de
administracion del comercio exterior y una gestién contra ciclica de los flujos de capitales” para intentar salir

de la dependencia constante de divisas y dejar crecer la industria.

Metodologia

El intercambio comercial argentino (ICA) muestra la evolucidn de la balanza comercial argentina, la relacion
entre las divisas obtenidas por la exportacion del pais al mundo y de los fondos destinados para aquellos
bienes y servicios que se compran en el exterior. En 2009, comenzé un aumento en los precios
internacionales de los commodities que llevaron a seguir mejorando dicha relacidn y situacion en el
mercado.

Los términos del intercambio tuvieron un aumento considerable en los Ultimos afios para Argentina. El
crecimiento de las exportaciones y el aumento del poder de compra (relativo), generaron que las
importaciones se recuperaran, sin influir en la negativamente en la balanza comercial.

Manteniendo vigentes los términos de intercambio, en su estudio, Bernat (2011) afirma que “la asimetria
entre las tasas de crecimiento de las exportaciones y de las importaciones hubiera determinado un superavit
comercial de solo USS 1.500 millones, equivalente al 0.6% del PIB”.

En el siguiente grafico vemos como después de una caida, vuelve a alzarse gracias a la mejora en los

términos de intercambio mencionada previamente.
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Grafico 1: Exportaciones, importaciones y saldo comercial en miles de USS (1998 — 2018)

100000
80000
60000
@ Expo Totales
: p
[+ 1]
T 40000 —— Impo Totales
(%]
[+ 1]
E Saldo Comercial
20000
0
W O = MW WSRO0 =AM B O~ o
O OO0 O 000000000 OO0 o o O
e NN NN NN NN NN NN N NN NN
-20000

Fuente: Elaboraciéon propia en base a Ministerio de Hacienda

Entre 1998 y 2011, se reportd el maximo valor en cantidad para las exportaciones. Esta situacion se mantuvo
poco tiempo. En 2011, Argentina volvio a la restriccion externa.

Desde el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) presentan los datos por grandes rubros
econdmicos, segun zonas econdmicas y paises seleccionados. Los ultimos datos obtenidos y estimados de
agosto 2019, son que las exportaciones alcanzaron 5.568 millones de ddlares y las importaciones, 4.400
millones de délares, dejando a la baja el intercambio comercial por 13,2% en relacion a igual periodo del afio
anterior. El saldo de la balanza comercial en agosto de 2019 fue superavitario en 1.168 millones de ddélares.
Este superdvit comercial fue gracias a un aumento en las exportaciones, debido al incremento en las ventas
de semillas y frutos oleaginosos; carne; cereales, entre otros; y una baja en las importaciones,
fundamentalmente, de partes y accesorios de vehiculos terrestres, combustibles minerales, aceites, semillas
y frutos oleaginosos, entre otros.

A partir del afio 2002, se reportd un crecimiento en las exportaciones, originando un saldo creciente de la
balanza comercial. Este cambio, ayudd a salvar el aumento que las importaciones sufrieron durante la post-
convertibilidad.
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Grafico 2: Balanza comercial Argentina
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Fuente: Elaboracién propia en base a Ministerio de Hacienda

Mas alla de los cambios estructurales que esto provocd, el mercado internacional argentino sigue estando
dominado por productos primarios de escaso valor agregado, productos primarios.
A partir de 2005 las exportaciones de bienes industriales pasaron a ser el rubro comparativamente mds

dinamico.
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Grafico 3: Exportaciones (1998 — 2018)
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Fuente: Elaboracién propia en base al INDEC, Direccidon Nacional de Estadisticas del Sector Externo.

Desde el 2003 hasta el 2008, se consolidaron de manera consecutiva, los niveles mas altos de ventas al
exterior luego de varias décadas. Este aumento se debid gracias al equilibrio del tipo de cambio y a la
reactivacion de las politicas econdmicas de comercio exterior, como fueron los mecanismos de

financiamiento de exportaciones.
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Grafico 4: Exportaciones por grandes rubros (1998 — 2018)
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Con lo que respecta a las importaciones, podemos ver que desde inicios de la década del noventa, se

empezaron a contraer, dado el inicio de la fase recesiva. A partir del afio 2004 las importaciones mostraron

un importante aumento sucesivo a través de los afios, ligado al crecimiento del producto e inversiones

locales.
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Grafico 5: Importaciones (1998 — 2018)
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Fuente: Elaboracidn propia en base al INDEC, Direccidn Nacional de Estadisticas del Sector Externo.

Dado el crecimiento del producto interno, se contaba con un mayor lo que llevé al aumento de las
importaciones para consumo. Mas alld de que los precios de los bienes primarios se abarataron, las
inversiones en la agricultura y la construccion, entre otras cadenas primarias, sustentaron las importaciones
de necesidad industrial. Durante esta situacion, se verific6 un pequefio proceso de sustitucion de
importaciones promovido por la mejora en el tipo de cambio. Los sectores mas activos en este sentido
fueron los productores de bienes de consumo con buen nivel de capacidad instalada y cuyos productos, a su

vez, se caracterizan por una baja elasticidad-precio de la demanda en el corto plazo.
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Grafico 6: Importaciones por uso econémico (1998 — 2018)
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Fuente: Elaboracién propia en base al INDEC, Direccidon Nacional de Estadisticas del Sector Externo.

La sustitucion de importaciones se vio favorecida gracias a una nueva devaluacién que encarecio los bienes
importados y pudo haber operado como una barrera a su ingreso. Se puede notar por esos afios un aumento
de produccién nacional y un aumento en la demanda local, que permitieron un buen desempefio, sostenido

y equilibrado entre los ingresos y egresos de bienes.
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Grafico 7: indice de términos de intercambio, base 2004=100 (1998 — 2018)
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Fuente: Elaboracién propia en base al Banco Mundial.

Es decir, hubo también un factor de abaratamiento de los productos y componentes importados que
favorecié su ingreso (Bianco et al. 2007). Si bien existe un aumento en la demanda mundial con lo que
respecta a las exportaciones nacionales que ayudaron a su desarrollo, un importante motivo por el cual se

vieron favorecidas fue por la evolucion del tipo de cambio.
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Grafico 8: Tipo de Cambio Nominal. (1998 — 2018)
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Fuente: Elaboracién propia en base al Banco Central de la Republica Argentina.
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En términos generales, la devaluacidn de principios de 2002 nos llevé a un tipo de cambio que superd en

mas del 100% al vigente durante los ultimos afios de la convertibilidad. De todas formas, pese a las

ganancias de precio basadas en la devaluacion de la moneda, las exportaciones argentinas no aumentaron

su participacion en el comercio mundial.
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Grafico 9: indice de Tipo de Cambio Real Multilateral. indices con base 17-12-15=100 (1998 — 2018)
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Fuente: Elaboracién propia en base al Banco Central de la Republica Argentina.

Por un lado, a partir del 2003, nos encontramos con un saldo negativo en la balanza comercial, situacién que
es completamente opuesta a la situacién anterior, ya que previo a la convertibilidad, el saldo comercial con
el Mercosur era superavitario. Para la economia argentina, previa convertibilidad, la relacion comercial con
el Mercosur constituyd una fuente importante de financiamiento.

La salida del déficit externo para llegar al superdvit, tuvo base en las politicas y cambios con lo que respecta
a las relaciones con los distintos socios comerciales, sobre todo con los socios del Mercosur. La recuperacién
del mercado con Brasil, fue en parte, gracias a la redefinicidon de la estrategia comercial con los paises de
América Latina. El alza de precios en las commodities industriales (acero; aluminio; materias plasticas;

guimicos) es una de las razones que explican esta politica.
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Grafico 10: Balanza Comercial Argentina (Mercosur. 2014 — 2018)
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Fuente: Elaboracién propia en base al INDEC, Direccidn Nacional de Estadisticas del Sector Externo.
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Las exportaciones argentinas crecieron constantemente entre 2002 y 2008 cerca del 80%, contra una

expansion del PIB del 37% (a precios constantes). En el afio 2009 tuvo una pequefia caida el comercio

exterior dada la crisis mundial que impactd también en nuestro pais. Posteriormente volvieron al alza las

operaciones por unos afios mas, viéndose nuevamente postergados a partir del 2012 presentando bajas en

las exportaciones e importaciones. A partir del 2015, volvemos a ver el déficit en la balanza comercial.
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Grafico 11: ICA y PIB (2014 — 2018)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas del Sector Externo y Banco

Mundial.

Resultados

Hacia mediados de los noventa, se vuelve a abrir la relacidon internacional, sobre todo con el MERCOSUR,
generando precios internacionales favorables, lo que llevé a una apertura comercial y un tipo de cambio
elevado. Se dieron también algunos cambios estructurales, entre ellos, el cambio tecnolégico del sector
agropecuario, la desregulacion de las actividades mineras y energéticas, y la reorganizacién de la industria
automotriz en el mercado nacional. A comienzos de 2002, la salida de la Convertibilidad, permitié un
crecimiento acelerado y sostenido de la economia argentina, generando un cambio importante en la
operatoria que venia teniendo el sector externo. Desde ese afio, se registraron en la cuenta corriente y
cuenta capital saldos positivos, los cuales permitieron ampliar las reservas de divisas y mejorar la balanza
comercial. Esta mejoria fue gracias a la disminucidn de las importaciones, en un principio, y luego gracias al
aumento de las exportaciones, dado el beneficio que generaban los términos de intercambio. El crecimiento
del valor de las exportaciones y la mejora de su poder adquisitivo crearon el escenario para que las

importaciones mejoraran y crecieran sostenidamente, sin necesidad de operar con las reservas. A pesar de la
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leve mejoria, se observa que a igual nivel de ingreso (PIB), las importaciones no variaron mucho su contenido
desde finales de la década del "90 en adelante.

En el periodo 1998-2018, la elasticidad-ingreso de las exportaciones es menor a la de las importaciones, ya
que desde el afio 2003, estas ultimas disminuyeron en un porcentaje notorio dado el tipo de cambio
favorable. Este tipo de cambio alto genera una mejor posicidon para los productores locales, dado que se
genera un aumento en el ingreso que se ve reflejado en el aumento de demanda interna.

Desde el 2015 en adelante, se vuelve a presenciar una balanza comercial deficitaria dada por ineficientes

politicas cambiarias y monetarias tomadas por el gobierno.

Conclusidn

La mejora continua en los términos de intercambio desde el 2003 en adelante, genero la mayor diferencia
con la década anterior con lo que respecta al comercio internacional. Esto, sin dudas, generd una situacion
positiva y constante en la que la balanza comercial presentd un superavit, manteniéndose al alza junto con el
aumento en el PIB. Esta situacidn se logrd gracias a la depreciacién del tipo de cambio real, ya que favorecié
los precios de los productos nacionales. Sin embargo, este potencial no logré modificar la estructura
productiva local. Las especializaciones de produccién argentina siguen siendo actividades que utilizan
intensamente el capital y/o recursos naturales. Se debe a que esta estabilidad depende, en gran medida, de
los precios internacionales, los cuales son demasiado volatiles. Esto nos lleva a que la restriccion externa no
ha sido superada en nuestro pais y que un cambio en los precios, alta o baja, generaria tasas de incremento
diferenciales de las exportaciones y de las importaciones que determinarian que un proceso de crecimiento
econdmico sostenido a tasas elevadas culminara en una extincion del superavit comercial. En 2015 se vuelve
al déficit comercial generado por la caida de precios internacionales y las tasas elevadas.

Esta restriccidn externa, y eterna, en argentina puede limitar el crecimiento de nuestra economia. Como
estudiamos antes, se debe a que nuestro pais tiene una estructura productiva primaria, los bienes y servicios
generados son principalmente para el consumo interno, pero para la produccién y desarrollo de los mismos
se necesitan de bienes, insumos y capital extranjero. Es por eso que la mayor limitacién es la escasez de
divisas, ya que son necesarias para importar los factores necesarios para desarrollar y ampliar la economia
local. Para financiar esta falta de divisas, el gobierno depende de dos opciones, o bien, esperar mejoras en

los términos del intercambio, como en la década pasada, o con endeudamiento externo, como en los ultimos
37
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afios. Dadas ambas instancias, el pais tiene que buscar incrementar sus exportaciones o disminuir las
importaciones, ya sea para saldar la deuda o ampliar y desarrollar la productividad, que seria el objetivo
principal. Si se hubiera optado por la opcién de apreciar el tipo de cambio real, a largo plazo, el comercio con
el exterior se hubiera deteriorado, ya que generaban una desaceleracién en las exportaciones de los bienes
gue mas se producen, bienes primarios, y generarian una dependencia, nuevamente, de las importaciones,
generando un aumento en la elasticidad entre las importaciones y el PIB. El elevado nivel de la elasticidad
reside en la falta de competitividad de parte de los segmentos manufactureros. La elasticidad-ingreso de los
bienes de intensidad tecnoldgica mas bien alta, determina que las importaciones aumenten a tasas mucho
mas elevadas que las del aumento del nivel de actividad, PIB. No hay que olvidar que las importaciones son
la fuente de abastecimiento del déficit, de la baja competitividad de la produccion primaria que tenemos en
el pais. También hay que mencionar que los productos de baja tecnologia, como se mencionaba antes, son
dependientes y muy sensibles al precio internacional, esto se debe especificamente al poco nivel de
diferenciacidn de estos productos.

Lo que Argentina necesita es modificar su estructura productiva para desarrollar los sectores con mayor
contenido tecnoldgico, y para ello, conseguir mayores fuentes de financiacidn para sustentar el desarrollo de
dicha tecnologia. Teniendo en cuenta que dicho cambio lleva tiempo, no se puede descartar que se seguira
viviendo la restriccion externa, a menos que se presenten mejoras en los términos de intercambio, como en

el pasado, o sigan generando deuda externa para financiar el déficit.
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ANEXO 1: ESTIMADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA.

Variacion porcentual respecto a igual periodo del afio anterior

&
&
L]

NOMi,
(>
%
()
)
v
UNIVERSIDAD

NACIONAL DE
SAN MARTIN

A- Agricultura, C- » ) 3 G- Com_ercio
PERIODO  ganaderia, caza y B- Pesca EproFauon D- Industria Electricidad, F- - m.ayorlsta, H- Hotelesy |- Tran-spo.rte y
silvicultura de minasy manufacturera T Construccion mlnon?ta y restaurantes comunicaciones
canteras reparaciones

Enero 10,4 67,6 1 3,3 -0,6 13,9 6,4 3,3 1,7
Febrero 5,4 0 1,5 5,7 1,7 12,5 8,6 34 1,1
Marzo -2,7 2,9 1,4 1,2 -0,2 6,4 59 5,4 0,3
Abril -28,2 6,2 6,4 4 3,2 10,6 6,4 1,1 -1,1
Mayo -32,8 -21,3 2,8 -0,8 -1,1 5,2 1 0,7 -4,9
Junio -31,4 -16,3 4,9 -8 4,4 0,6 -9,7 -2,6 -5,7
Julio -10,1 6,7 1,7 -6 2,9 0,5 -6,9 -2,8 -3,3
Agosto 0,7 14,1 -1,4 -5,1 2,4 -0,4 -5,5 -1,7 -3
Septiembre 2 4,2 -0,7 -11,4 -2,8 -3,2 -15,2 -3,2 -4,6
Octubre 31 30,8 -2,7 -8,2 -1,1 -4,1 -8,9 -1,8 -3,6
Noviembre 1,8 -3,2 -3 -13,9 0,7 -10,1 -14,2 -4,6 -5,2
Diciembre 4,1 -5,4 -1,1 -15,6 -7 -11,6 -14,4 -1,5 -4,4
Enero 8,1 19,1 -0,5 -10,6 -5,2 -9 -10,9 -1,9 -5,4
Febrero 3,9 1,6 -0,3 -8,1 -3,6 -2,5 -10,3 -3,1 -3,9
Marzo 10,5 0 -1,8 -13,5 -6,6 -7,1 -16,1 -3,5 -3,8
Abril 40,6 40,4 0,5 -8 -6,1 -5,3 -10,9 -3,9 -0,9
Mayo 49,9 -29,4 1,4 -5,9 -1,8 -3,6 -9,5 -2,1 1,8
Junio 46,3 -7 1,2 -6,2 -11,6 -8,1 -7,2 -0,3 1,8
Julio 20,2 -5,1 2,7 -2,1 -2,7 -2,5 -1,9 0,7 0,5
Agosto 8,1 -1,1 3,8 -6,6 -4 -5,1 -9,2 -0,6 -1,3
Septiembre 11,8 -44,2 2,2 -5 0,1 -6,5 -5,2 -1,1 0,2
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£CONOMj,
ok ¥ W

(>
5«" %2
S %
L] w

UNIVERSIDAD
NACIONAL DE
SAN MARTIN

K- Actividades

L- Administracion

J- . o publica y defensa; N- Servicios  O- Otras actividades de  Impuestos
Intermediacidn Ianbllla'I'laS, planes de seguridad . socialesy de servicios comunitarios, netos de
financiera empresarl.ales social de afiliacion Ensenanza salud sociales y personales subsidios
y de alquiler ) )
obligatoria
5,5 5,3 0,9 1,5 2,4 4,7 6,3
8,2 4,9 0,7 1,5 1,8 0,9 7,8
3,9 4,2 0,3 1,7 1,9 -4,4 4.4
10,3 6,5 -0,1 2,1 2,3 -5,7 3,8
11,6 5,2 -0,2 1,7 2,1 2 -1,6
4,6 2,7 -0,4 1,4 1,6 4,9 -4,6
7,3 2,2 -0,6 0,9 1,7 -0,6 -4,3
6,6 1,4 -0,7 1,2 1,3 0,3 -2,9
3 -1,1 -0,7 1 1 -3,1 -9,4
-1,8 -0,2 -0,7 1,3 1 0 -6
-6,2 -1,8 -0,8 1,2 0,8 -0,8 -9
-2,9 -1,9 -1 1 0,7 -1,2 -8,6
-7,6 -2,2 -0,9 0,9 -0,1 -1,8 -8,2
-9,6 -0,6 -0,5 1,1 0,6 -3,1 -7,2
-10,9 -3,2 -0,4 1,2 0,3 -1,3 -11,1
-11,1 -2,3 -0,3 0,7 0 2,1 -5,7
-14,6 -2,1 0,1 1 0,1 -2,5 -0,5
-14,8 -2,3 0,1 0,6 0,1 -0,5 -4,1
-14,1 0,7 0,3 1,2 0,2 -0,9 2
-15,9 -0,5 0,6 0,8 0,3 -3,3 -3,5
-14,6 1,5 0,8 0,9 0,3 -1,9 -1,6
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ANEXO 2- ENCUESTA DE CENTROS DE COMPRAS

Ventas totales a precios corrientes por jurisdiccion y rubros, en miles de pesos. Septiembre de 2019

UNIVERSIDAD
NACIONAL DE
SAN MARTIN

Rubros Total CABA 24 partidos d'e : Region Pampeana Region Cuyo = Region Norte Regién.

Gran Buenos Aires Patagonia
Total 13.161.956 4.300.654 4.037.225 2.719.721 904.751 679.575 520.029
Indumentaria, calzado y marroquineria 5.354.605 2.185.985 1.480.349 1.097.813 252.830 178.804 158.825
Ropa y accesorios deportivos 1.562.621 395.521 546.847 301.563 146.428 86.118 86.144
Amoblamientos, decoracidn y textiles para el hogar 499.352 97.334 100.382 154.305 42.674 89.171 15.485
Patio de comidas, alimentos y kioscos 1.922.845 593.780 578.641 407.252 150.238 103.551 89.382
Electrénicos, electrodomésticos y computacion 1.495.456 263.370 625.900 309.473 146.195 78.543 71.975
Jugueteria 104.442 34.035 31.321 25.794 2.654 4.199 6.439
Libreria y papeleria 147.824 51.744 36.025 40.225 7.688 5.133 7.009
Diversion y esparcimiento 516.006 107.277 221.192 100.689 37.122 29.973 19.752
Perfumeria y farmacia 576.315 209.448 105.251 146.118 60.899 21.898 32.702
Otros 982.490 362.161 311.316 136.489 58.024 82.184 32.315
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ANEXO 3- INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC) S
Precios al consumidor de un conjunto de elementos de la canasta del IPC, segun regiones

Unidad GBA Pampeana Noreste Noroeste Cuyo Patagonia
Productos de Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion Variacién
seleccionados medida oct-18 oct-19 % oct-18 oct-19 % oct-18 oct-19 % oct-18 oct-19 % oct-18  oct-19 % oct-18 oct-19 %
Pan frances kg 71,90 100,62 40% 57,98 81,54 41% 53,23 71,90 35% 55,52 80,39 45% 52,21 72,16 38% 67,27 96,75 44%
Harina de trigo
comun kg 29,19 38,90 33% 30,03 39,43 31% 28,14 37,23 32% 28,39 37,77 33% 29,17 37,83 30% 31,11 41,25 33%
Arroz blanco simple kg 35,53 50,38 42% 38,42 55,86 45% 33,16 50,90 53% 33,88 50,12 48% 37,78 54,95 45% 41,55 58,72 41%
Fideos secos tipo
guisero 500 g 37,81 52,06 38% 34,98 47,99 37% 28,93 41,79 44% 28,39 40,72 43% 34,43 50,00 45% 36,34 53,81 48%
Carne picada
comun kg 105,97 157,13 48% 113,95 179,14 57% 108,33 181,76 68% 114,74 180,73 58% 107,50 168,17 56% 141,82 220,45 55%
Pollo entero kg 61,37 98,32 60% 64,00 103,12 61% 61,00 101,21 66% 63,78 99,69 56% 65,55 101,46 55% 69,50 106,25 53%
1,5

Aceite de girasol litros 96,66 127,47 32% 99,55 134,82 35% 93,28 133,82 43% 93,79 131,25 40% 93,78 124,21 32% 93,29 127,76 37%
Leche fresca entera
sachet litro 30,66 48,97 60% 32,64 53,02 62% 32,18 55,94 74% 31,85 53,04 67% 33,89 55,60 64% 33,28 55,77 68%
Huevos de gallina docena 62,35 84,33 35% 60,54 81,30 34% 54,08 70,52 30% 56,39 73,99 31% 65,46 82,60 26% 73,34 90,31 23%
Papa kg 21,83 27,23 25% 20,77 26,65 28% 20,08 25,75 28% 17,56 20,55 17% 20,00 25,16 26% 26,63 37,42 41%
Azlcar kg 28,03 42,31 51% 27,80 39,94 44% 25,79 37,45 45% 23,35 34,83 49% 26,66 40,15 51% 30,47 45,33 49%
Detergente liquido 750 cc 33,90 60,92 80% 36,02 62,24 73% 29,93 57,00 90% 33,89 59,44 75% 34,66 61,20 77% 55,18 99,00 79%
Lavandina 1000 cc 26,11 43,53 67% 23,70 41,56 75% 25,38 41,96 65% 25,48 41,62 63% 24,89 42,05 69% 27,32 45,68 67%
Jabén de tocador 125¢g 21,96 34,87 59% 22,65 36,50 61% 21,63 35,42 64% 22,21 34,78 57% 22,40 36,85 65% 23,66 39,02 65%
TOTAL 663,27 967,04 46% 663,03 983,1 48% 615,14 942,65 53% 629,22 938,92 49% 648,38 952,39 47% 750,76 1117,52 49%
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4.1 indice de salarios. Variaciones porcentuales respecto del periodo anterior y nimeros indice, octubre 2016=100, por sector

Sector registrado

Sector .Sector Total indice
Periodo privado Sc’ect.or 'I:otal prlv.ado N9 de salarios
. Publico registrado  registrado
registrado
Variacion porcentual respecto al mes anterior

2018 Enero 1,7 0,4 1,2 0,6 1,1
Febrero 0,8 0,7 0,7 1,2 0,8
Marzo 1,4 2,8 1,9 1,8 1,9
Abril 3,5 1,5 2,8 2,3 2,7
Mayo 2,5 1,6 2,1 -0,9 1,5
Junio 1,4 1,3 1,4 -1,2 0,8
Julio 2,4 2,9 2,6 2,9 2,6
Agosto 2,8 3 2,9 2,6 2,8
Septiembre 2,3 3,5 2,8 3,5 2,9
Octubre 3,8 4,7 4,1 1,7 3,7
Noviembre 2,6 2 2,4 5,3 2,9
Diciembre 1,7 2,4 1,9 4,7 2,5
2019 Enero 3,5 2,6 3,2 2,6 3,1
Febrero 2,7 2,6 2,7 2,6 2,7
Marzo 3,6 5,5 4,3 2,7 4
Abril 2,8 2 2,5 1,2 2,2
Mayo 4,2 2,4 3,6 -0,2 2,8
Junio 2,6 2,1 2,4 0,2 2
Julio 4,3 6,2 5 3,6 4,7
Agosto 2,8 1,8 2,4 2,6 2,4
Septiembre 2,6 3,6 3 1,4 2,7
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4.2 indice de salarios. Variaciones porcentuales acumuladas, por sector

- - sector registtjado - Sector !:)rivado no Total indice de salarios
Sector privado registrado Sector publico Total registrado registrado
Periodo Variacion porcentual respecto a
igual mes diciembre igual mes diciembre igual mes diciembre igual mes diciembre igual mes diciembre
del afio del afio del afio del afio del afio del afio del afio del afio del afio del afio
anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior anterior
2018 Enero 25,3 1,7 25,1 0,4 25,2 1,2 33,9 0,6 26,9 1,1
Febrero 24,7 2,5 25,5 1,1 25 2 31,7 1,8 26,3 2
Marzo 24,7 4 24 3,9 24,4 4 27,8 3,7 25,1 3,9
Abril 24,9 7,6 21,8 5,5 23,7 6,9 25,6 6,1 24,1 6,7
Mayo 25,4 10,3 22,2 7,2 24,2 91 23,3 5,2 24 8,3
Junio 24,9 11,8 20,5 8,6 23,3 10,6 21,3 3,9 22,9 9,2
Julio 22,1 14,5 20,7 11,8 21,6 13,5 20,2 6,9 21,3 12,1
Agosto 23,8 17,7 21,2 15,1 22,8 16,7 18 9,7 21,9 15,3
Septiembre 25,3 20,5 23 19,1 24,4 20 20,6 13,5 23,7 18,6
Octubre 27,8 25,1 26,6 24,7 27,3 24,9 21,9 15,4 26,2 23
Noviembre 29,2 28,3 27,8 27,2 28,7 27,9 25 21,5 27,9 26,6
Diciembre 304 30,4 30,3 30,3 304 304 27,2 27,2 29,7 29,7
2019 Enero 32,8 3,5 33,1 2,6 32,9 3,2 29,7 2,6 32,2 3,1
Febrero 35,3 6,4 35,6 5,2 354 6 31,5 5,3 34,6 5,8
Marzo 38,2 10,2 39,1 11 38,5 10,5 32,6 8,1 37,3 10
Abril 37,2 13,2 39,7 13,2 38,1 13,2 31,1 9,4 36,7 12,5
Mayo 39,6 18 40,9 15,9 40,1 17,3 32 9,2 38,4 15,6
Junio 41,3 21,2 41,9 18,3 41,5 20,1 33,9 9,4 40 17,9
Julio 44 26,3 46,5 25,7 44,9 26,1 34,7 13,3 42,9 23,5
Agosto 43,9 29,9 44,8 27,9 44,2 29,1 34,8 16,2 42,4 26,5
Septiembre 44,3 33,3 44,9 32,5 44,5 33 32 17,7 42 29,9
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